BRASIL

PERICIAS » AUDITORIAS » AVALIACOES
EXCELENT{SSIMO(A) SENHOR(A) DOUTOR(A) JUIZ(A) DE DIREITO DA VARA
1° VARA DE FEITOS DE REL. DE CONS. CIVEL E COMERCIAIS DA COMARCA
DE PORTO SEGURO/BA.

AUTOS: 8054910-22.2020.8.05.0001 — RECUPERACAO JUDICIAL

REQUERENTE: MAR D OURO HOTEL E PARQUE LTDA, HOTEIS E POUSADAS
BELLE MER BRASIL S/A

OBJETO: Apresentar o Relatério Técnico Anual da
Devedora.

ADMINISTRACAO JUDICIA

AN YN RGOS QAR NI empresa especializada em

Administracao Judicial, devidamente inscrita no CNPJ.: 07.957.255/0001-96, neste
ato representada pelo Administradora Judicial e representante legal FERNANDO VAZ
GUIMARAES ABRAHAO, brasileiro, casado, Economista — CORECON/MS — 1024, vem

perante esse juizo, com reveréncia e acatamento, apresentar seu Relatorio de

Atividade Anual da Devedora.

Por fim, em atendimento ao que estabelece o Art. 465, § 2°, inciso III,

do N.C.P.C., indicamos o endereco eletronico aj@realbrasil.com.br, para onde poderao

ser dirigidas as INTIMACOES e informacoes atinentes a Recuperacao Judicial.

Agradecemos a confianca dedicada para o mister, despedindo com

votos de respeito, agradecimento e admiracao.

Atenciosamente,
Campo Grande (MS), 19 de dezembro de 2023.
Fernando Vaz Guimaraes Abrahio REAL BRASIL CONSULTORIA LTDA
ADMINISTRADOR JUDICIAL Administradora Judicial
CORECON/MS 1.024 - 20% Regiao Fabio Rocha Nimer
Economista, Auditor e Avaliador CORECON/MS 1.033 - 20* Regido
PROTOCOLO: 01.0201.7874.170222-JEBA

CUIABA - MT CAMPO GRANDE - M5 SAQ PAULO - 5P RIO DE JANEIRQ -R) UBERABA - MG .
AV, RUBENS DE MENDOMNCA, 1856 - 51403 | RUA GAL, ODORICO QUADROS, 37 AV, PAULISTA, 1765 + 72 ANDAR AV, RID BRANCO, 26 + 5L RUA ENG. FOZE K. ABRAHAQ, 514
BOSQUE DA SALIDE « CER. 78050-000 JARDIM DOS ESTADQS » CEP. 79020-260 | CERQUEIRA CESAR « CER 01311-930 | CENTROC » CER. 20090-001 | MERCES « CEF 328060-010
FONE +55 (65) 3052-7436 FOME +55 (67) 3026-6567 FOME +55 (11) 2450-7333 FOME +55 {21) 3090-2024 FOME +55 (11) 2450-7333

contato@realbrasil.com.br « www.realbrasil.com.br
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CONSULTORTIA

Administracao
udicia

Trabalho desenvolvido
durante o ano de 2023

Mar D’ Ouro Hotel e
Parque — Ltda e Outros
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REALBRASIL

Recuperacao Judicial

O Trabalho do Administrador Judicial

A Lei N° 11.101/05, também
conhecida como Lei de Recuperagao e
Faléncias de Empresas, traz como umas das
figuras mais significativas no processo o
Administrador Judicial, que é um profissional
qualificado ou pessoa juridica especializada
que atua em diversas etapas e exerce diversas
fungdes ao longo dos procedimentos de

recuperacao judicial e de faléncia.

A letra da Lei de Recuperagoes e
Faléncias — LRFE determina as competéncias e
exigéncias necessdrias aos profissionais que
pretendam exercer a fungao de A]J
(Administrador Judicial), qual seja:

“Art.  21. O administrador judicial serd
profissional idoneo, preferencialmente advogado,
economista, administrador de empresas ou

contador, ou pessoa juridica especializada.

Pardgrafo tnico. Se o administrador judicial
nomeado for pessoa juridica, declarar-se-d, no
termo de que trata o art. 33 desta Lei, 0 nome de
profissional responsdvel pela condugio do processo
de faléncia ou de recuperacdo judicial, que ndo
poderd ser substituido sem autorizagdo do juiz.”

Ademais a Lei expdes, ainda, as

atribui¢des do mesmo, nos termos do Art.22:

“Ao administrador judicial compete, sob a
fiscalizagdo do juiz e do Comité, além de outros

deveres que esta Lei lhe impoe:
I — na recuperacdo judicial e na faléncia:

a) enviar correspondéncia aos credores constantes
na relagdo de que trata o inciso III do caput do art.
51, o inciso 1II do caput do art. 99 ou o inciso II

do caput do art. 105 desta Lei, comunicando a

data do pedido de recuperagio judicial ou da
decretagdo da faléncia, a natureza, o valor e a

classificacdo dada ao crédito;

b) fornecer, com presteza, todas as informagoes

pedidas pelos credores interessados;

c) dar extratos dos livros do devedor, que
merecerdo fé de oficio, a fim de servirem de
fundamento nas habilitacoes e impugnacoes de

créditos;

d) exigir dos credores, do devedor ou seus

administradores quaisquer informagoes;

e) elaborar a relagdo de credores de que trata o § 2°
do art. 7° desta Lei;

f) consolidar o quadro-geral de credores nos termos
do art. 18 desta Lei;

g) requerer ao juiz convocagdo da assembléia-geral
de credores nos casos previstos nesta Lei ou
quando entender necessdria sua ouvida para a

tomada de decisoes;

h) contratar, mediante autorizagdo judicial,
profissionais ou empresas especializadas para,

quando necessdrio, auxilid-lo no exercicio de suas
funcoes;
i) manifestar-se nos casos previstos nesta Lei;

j) estimular, sempre que possivel, a conciliagio, a
mediacdo e outros métodos alternativos de solucio
de conflitos relacionados a recuperacdo judicial e a
faléncia, respeitados os direitos de terceiros, na
forma do § 3° do art. 3° da Lei n°® 13.105, de 16 de
marco de 2015 (Cédigo de  Processo
Civil);  (Incluido pela Lei n® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

k) manter endereco eletronico na internet, com
informagoes atualizadas sobre o0s processos de
faléncia e de recuperagio judicial, com a opg¢io de
consulta as pegas principais do processo, salvo

(Incluido

decisdo judicial em sentido contrario;
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pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

) manter endereco eletronico especifico para o
recebimento de pedidos de habilitacio ou a
apresentacdo de divergéncias, ambos em dambito
administrativo, com modelos que poderdo ser
utilizados pelos credores, salvo decisio judicial em
sentido contrdario;  (Incluido pela Lei n® 14.112,
de 2020)  (Vigéncia)

m) providenciar, no prazo mdximo de 15 (quinze)
dias, as respostas aos oficios e as solicitagdes
enviadas por outros juizos e dérgdos publicos, sem

necessidade ~ de  prévia  deliberagio  do

juizo; (Incluido pela Lei n°® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

II — na recuperagao judicial:

a) fiscalizar as atividades do devedor e
o cumprimento do plano de recuperagio judicial;

b) requerer a faléncia no caso de
descumprimento de obrigacdo assumida no plano

de recuperacao;

c) apresentar ao juiz, para juntada aos
autos, relatorio mensal das atividades do devedor,
fiscalizando a veracidade e a conformidade das
informagoes prestadas pelo devedor; (Redagdo
dada pela Lei n® 14.112, de 2020)  (Vigéncia)

d) apresentar o relatorio sobre a
execugdo do plano de recuperagdo, de que trata o
inciso 111 do caput do art. 63 desta Lei;

e) fiscalizar o decurso das tratativas e
a regularidade das negociagdes entre devedor e
credores;  (Incluido pela Lei n® 14.112, de

2020) (Vigéncia)

f) assequrar que devedor e credores
ndo adotem expedientes dilatorios, iniiteis ou, em
geral, prejudiciais ao regular andamento das
negociacoes; (Incluido pela Lei n°® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

g) assegurar que as mnegociacoes
realizadas entre devedor e credores sejam regidas
pelos termos convencionados entre os interessados
ou, na falta de acordo, pelas regras propostas pelo
administrador judicial e homologadas pelo juiz,
observado o principio da boa-fé para solucio
construtiva de consensos, que acarretem maior
efetividade econdmico-financeira e proveito social
para os agentes economicos envolvidos; (Incluido
pela Lei n® 14.112, de 2020)  (Vigéncia)

h) apresentar, para juntada aos autos,
e publicar no enderego eletronico especifico
relatorio mensal das atividades do devedor e
relatorio sobre o plano de recuperacdo judicial, no
prazo de até 15 (quinze) dias contado da
apresentacdo do plano, fiscalizando a veracidade e
a conformidade das informacoes prestadas pelo
devedor, além de informar eventual ocorréncia das
condutas previstas no art. 64 desta Lei; (Incluido
pela Lei n® 14.112, de 2020)  (Vigéncia)

O AJ tem a funcgdo de fiscalizar a
empresa devedora e o dever de informar ao
juizo recuperacional qualquer irregularidade

em suas atividades.
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1. Consideracoes Iniciais

Cumprindo fielmente o mister
confiado, na fungao de auxiliares do juizo na
condicao de fiscalizadores da empresa em
recuperagao vimos por meio deste apresentar
Relatério de Demonstrativo Anual de
Atividades, abrangendo o processo de
Recuperacao Judicial e as a¢des realizadas por
esta Administracdo Judicial, de acordo com o

“"_ 1

que determina o Art. 22, II, alinea “a”.

2. A Recuperagao Judicial da
Mar D’ Ouro Hotel e Parque — Ltda
e Outros - Sintese

Inicialmente, faz-se necessario
informar que as recuperandas MAR D" OURO
E PARQUE LTDA E HOTEIS E POUSADAS
BELLE MER BRASIL S/A, requereram a
recuperagao judicial em 30/05/2020 no
ID58484124, sendo o pedido distribuido em
31/05/2020 e posteriormente deferido seu
processamento na r. decisao em 16/06/2020
contida no ID60741830.

A principio na decisao de
deferimento da RJ] foi nomeado como
administrador judicial o Sr. Sebastido Silva
Junior, administrador e técnico contabil, com
endereco Av. Luiz Viana Filho, 118, salas, 8 a

12, centro, na cidade de Porto Seguro/BA.

O termo de compromisso foi

assinado em 14 de outubro de 2020.

Assim sendo, foi apresentado
tempestivamente na data de 14 de agosto de
2020 o plano de recuperagdo judicial sob o
ID69334757 o qual expde as propostas de
pagamento das dividas especificando
pormenorizadamente como seriam realizados,
bem como quais seriam o0s desagios

necessarios para que a empresa suportasse o

encargo.

Com relacao ao valor total da
divida o plano de recuperagao judicial, em
primeiro momento, aludiu pela lista
apresentada pela recuperanda em sua petigao
inicial, na qual os valores perfaziam o valor
de R$ R$5.552.112,55 (cinco milhoes,
quinhentos e cinquenta e dois mil, cento e
doze reais e cinquenta e cinco centavos).
Entretanto, apos as habilitagdes e divergéncias
propostas pelos credores, apurados pelo
Judicial nomeado, foi
apresentado em 05/11/2020 no ID80442275 na
qual totalizou o valor de R$6.306.833,75 (seis

milhoes, trezentos e seis mil, oitocentos e

Administrador

trinta e trés reais e setenta e cinco centavos).

Neste aspecto ha necessidade de
se fazer um esclarecimento quanto ao
somatério do valor apresentado pelo antigo
Ad. Conforme o quadro de credores
homologado, verificamos que o resultado
deu a maior, sendo a soma dos valores de
R$6.527.806,50 (seis milhdes, quinhentos e
vinte sete mil, oltocentos e sels reais e
cinquenta centavos), conforme planilha

abaixo:

0,00%

PROPORCAO DOS CREDITOS

0,00%

PERFIL DOS CREDITOS NA LISTA DE CREDORES DO AJ

PROPORCAO  QUANTIDADE DE VALOR
DOS CREDITOS CREDORES EQUIVALENTE

CLASSE DE CREDORES

CLASSE | - TRABALHISTA 100,00% 65 RS 6.527.806,50

CLASSE Il - GARANTIA REAL 0,00% 0 RS

CLASSE Il - QUIROGRAFARIO 0,00% 0 RS

CLASSE IV -ME E EPP 0,00% 0 RS

TOTAL DOS CREDITOS APURADOS

RS 6.527.806,50
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Por conseguinte, como nao houve
a apresentacdo de objecoes ao plano
apresentado pelas recuperandas, o préoximo
passo é a analise pelo magistrado no que
concerne a homologacio direta do plano de

recuperacao judicial.

Conforme instada a se
manifestar esta administradora judicial
protocolou no evento 190812614 a analise
do Plano de Recuperacao Judicial no qual o
douto magistrado em evento 194514726
solicitou a abertura de vista a parte autora

para manifestagdo sobre o documento e

depois vista ao MP.

Figura 1- Estagios da Recuperagao Judicial.

ESTAGIOS DA RECUPERACAO JUDICIAL
PETICAO INICIAL
[ (concluido) ]
DEFERIMENTO DA RJ
[ {concluido) ]

DIVERGENCIA E HABILITAGAO APRESENTACAO DO PRI
(concluida) {concluido)

QG " ASSEMBELIA GERAL DE CREDORES —
l (concluido) ] [ IMPUGNACOES ] ' N30 houve objegdo ao PRI ]

AGUARDANDO A ANALISE DA
HOMOLOGAGAO DIRETA AQ PRI
PELO MAGISTRADO

No ano de 2023, esta
administradora judicial foi intimada a
manifestar quanto a decisdo interlocutoria
proferida no 1D402445331 para incluir no
passivo da empresa recuperanda o valor de
R$9.949.085,15 (nove milhdes, novecentos e
quarenta e nove mil e oitenta e cinco reais e

quinze centavos) referente ao banco Nordeste.

Deste modo, informamos ciéncia a
decisao proferida e que seria tomada as
providencias necessdrias para o cumprimento
do ato. Nesse sentido, a A] encaminhou
Termo de Diligéncia a recuperanda para
cumprimento do ato solicitado, assim sendo a
recuperanda apresentou a documentagao
solicitada na qual foi apresentada no relatdrio
mensal de atividades de 1D411196145 e foi

incluido  pela

recuperanda  conforme

determinado pelo magistrado do feito.

Quadro 10: Passivo Corrigido

e PASEIVO B30 450, 34 540085, 15 1117297815 SRIFE ARG
150 L1 PASEIVO CIRCULANTE 1304055, 54 000 0,00 1.304.053, 36
i1 CIMNTAS CORRENTES 304,088, 56C ae B0 LI04.05536C
151 Biaed CONTAS CORREMTES P JURIBICA 1304055, 56C 00 980 1384 08 ser
B T me W R
- e e
=, oo s wmma e
1 RIRm RECKTTAS DE LOCACAD DE BENS MOVELS E TMOWFLS A RECH 2S00, 050 000 RRET T AN
- — s
38 L2R00e0 B 50 Mordeils do Bl WA o0 00 moE s 9949085 15C |
M2 23 PATRIMOMIO LIGUIDD TS BLAANC 9.540.085,15 900 14.926.729.280
M3 131 CAPTTAL SOCIAL 452.000,00C W o 432.000,00C
S T == TR B oEER
b e e B
284 2338 LUCROS Q0 PRENEZDS ACUMUILADCS AT AL AC 949.085,15 ae 14474 T, I8
243 LUCROS OU FREMIIDS ACUMULALGS ATLBEAAIC Bh45.085,15 000 18474729 IRC
4 215 [ P At e
3. Atividades Desenvolvidas

Durante o ano corrente esta
Administragdo Judicial, em cumprimento a
suas atribuicdes manteve-se diligente quanto
a prestacdo de informagdes a todos os
interessados no processo de Recuperagao
Judicial da MAR D" OURO E PARQUE LTDA
E HOTEIS E POUSADAS BELLE MER
BRASIL S/A.

Neste sentido, no decorrer do
periodo nos manifestamos no presente
processo sempre que intimados, bem como
realizamos vistorias técnicas as lojas do grupo
onde foi possivel a constatacdo de que a
empresa se encontra em pleno

funcionamento.

Estando estes fatos noticiados no
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processo através dos Relatorios Mensais de
Atividades, os quais sdao juntados
mensalmente por este AJ, nos termos do que

determina a LRFE.

Desta feita, no ano de 2023 foram
juntados aos autos, 11 (onze) relatorios de
atividades que tem a finalidade de fornecer ao
Juizo e aos demais interessados no processo
um resumo das principais manifestacoes dos
autos, bem como informar quanto a situagao

econdmica e financeira da Recuperanda.

Figura 2 — Relatdrios desenvolvidos pelo AJ 2023.

RELATORIO MENSAL DE ATIVIDADES

06/02/2023 JANEIRO
06/03/2023 FEVEREIRO
11/04/2023 MARCO
10/05/2023 ABRIL
02/06/2023 MAIO
05/07/2023 JUNHO
08/08/2023 JULHO
06/09/2023 AGOSTO
06/10/2023 SETEMBRO
08/11/2023 OUTUBRO
09/12/2023 NOVEMBRO

Ainda durante o presente ano de
2023 foram protocolados pelo Administrador
Judicial 08 (oito) peticdes que abrangeram o

processo principal com os seguintes temas:
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PETICOES 2023

MES PROTOCOLO AUTOS OBJETO

Manifestacdo
prosseguimento do feito
Manifestar Al quanto ao
despacho ID370957725

Manifestar quanto ao
despacho de 10392983109
Manifestagéo do Al quanto a
intimag&o 10392983109
Manifestagdo Al quanto a
decisdo ID402445331
Juntada de instrumentos
procuratorios
Manifestacdo Al informando

ABRIL 10/04/2023 PRINCIPAL

MAIO 11/05/2023 PRINCIPAL

JUNHO 19/06/2023 PRINCIPAL

JULHO 29/07/2023 PRINCIPAL

AGOSTO 08/08/2023 PRINCIPAL

AGOSTO 08/08/2023 PRINCIPAL

AGOSTO 18/08/2023 PRINCIPAL
0 encaminhamento do e-

Manifestagao informacao
1D410172631

SETEMBRO 21/09/2023 PRINCIPAL

4. Da Apresentacao de
Documentos pela Devedora

Os procedimentos adotados por
esta administracio para verificagdo do
faturamento da empresa, bem como da
continuidade de suas operagdes, além da
realizacdo de vistorias recorrentes, é o
recebimento periddico da documentagao
contabil da empresa e de documentos que

comprovem sua movimentagao empregaticia.

Neste sentido, quanto a
documentacdo contabil da empresa em
encaminha a

Recuperagao Judicial,

Administracao Judicial mensalmente
balancetes de verificacao e Demonstragao do
Resultado do Exercicio, documentagdao esta
que é analisada por nossa equipe juridica e
contabil e é apresentada mensalmente ao
Juizo e demais interessados por meio de
analises de endividamento e liquidez da

empresa.

Assim sendo, os relatdrios
apresentados no decorrer deste ano
evidenciam a posicao contabil e financeiras

das empresas, conforme exposto a seguir.

4.1. Mar D’Ouro e Parque Ltda

As analises realizadas durante o
ano de 2023 evidenciam que a empresa Mar
D’Ouro e Parque Ltda vem mantendo niveis
de Endividamento de Curto Prazo estdveis
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que v ariaram entre 61% em ] aneiro, Grafico 3- Indices de Endividamento Longo Prazo
diminuindo para 54% em maio e finalizando o

Endividamento de Longo Prazo
més de outubro como percentual de 56%.

Gréfico 1 - Indice de Endividamento de Curto Prazo 60%

61% 1% a9%

Endividamentos de Curto Prazo

34%
32% 32% 3194

54% 59

19%  52%

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23

Sobre o Endividamento Oneroso,
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23

pode-se verificar que este teve, iniciou o ano
No que tange aos relatorios de 2023 com 39% em janeiro, terminando em
apresentados no decorrer deste ano 52% em outubro.

evidenciam que a empresa teve uma redugao Gréfico 4- Indices de Endividamento Oneroso

no nivel de Endividamento Geral.
Endividamento Oneroso
O percentual ao longo do ano de
52%
2023 variou entre 74% em janeiro, caindo para

. ’ 39% 9 40%  41% 40%
65% em agosto e findando o periodo em 3% so% 9% o 40%

outubro com 71%.
Gréfico 2- Indices de Endividamento Geral
Endividamento Geral

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23
74%

No que tange aos Indices de

70% 71%
69% Liquidez da empresa, estes evidenciam a
67% i
6% cp % aon capacidade de pagamento da empresa em
65% caso de uma liquidagao.
I Neste passo pode-se verificar que,

, P no que concerne ao nivel de Liquidez
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23

Corrente este se manteve razoavel, pois

No que concerne ao configura valores um pouco abaixo a R$ 1,00

Endividamento de Longo Prazo, podemos de recursos (ativos circulantes) para cada R$

verificar que esta modalidade apresentou 1,00 em obrigag¢des venciveis a curto prazo.
variacao redutiva ao longo do periodo, em
janeiro apresentava 60%, ja em maio chegou a
40% de participacao de capital de terceiros,
finalizando o periodo com 31% no meés de

outubro de 2023.
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Gréfico 5- Indices de Liquidez Corrente

Liquidez Corrente

09 096 09 057 .0 45 09
0,85
0,34

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23

O indice de Liquidez Corrente
confronta a capacidade de pagamento da
empresa para pagamento de suas dividas
venciveis a curto prazo utilizando-se somente
0s recursos conversiveis em moeda em curto

prazo.

Neste passo, durante o ano
corrente verificamos que a empresa chegou a
exibir o indice de R$ 0,96 no més de janeiro e
ocorreu uma minoragao chegando a R$ 0,84
de recursos para cada R$ 1,00 em dividas no

més de outubro.

O indice de liquidez seca
assemelha-se ao indice anterior, pois também
considera o potencial de pagamento da
empresa para obrigagdes venciveis a curto
prazo utilizando os recursos alocados no ativo
circulante, entretanto, este indice
desconsidera a conta “Estoques”, pois este
recurso pode nao possuir a solubilidade em

moeda no mesmo exercicio.

O gréfico exibe que a empresa
chegou a apresentar um nivel de liquidez seca
de R$ 1,1,53 de recursos para cada R$ 1,00 em
divida no més de janeiro, chegando a R$ 1,59

no encerrando do periodo avaliado.

Gréfico 6 - Indices de Liquidez Corrente
Liquidez Seca

1,717 W72 170 171
1,68

[ — —)
1,62
1,59 1,59
1,53/I

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23

Os niveis de da
empresa indicam que no ano de 2023 a
empresa apresentou crescimento passando do
nivel de R$ 1,41 de recurso para cada R$ 1,00
em dividas no més de janeiro para R$ 1,69 no

més de outubro.

Gréfico 7 - Indices de Liquidez Geral

Liquidez Geral
1,69 1,69
N

1'55/' | ——

1,4/

1,41

jan/23  fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23

O indice de Liquidez Imediata
confronta a capacidade de pagamento
imediato da empresa, considerando apenas o
que pode ser transformado em dinheiro

rapidamente, ou seja, tem alta liquidez.

Neste passo, durante o ano
corrente verificamos que a empresa exibia o
indice de R$ 1,57 no més de janeiro, subindo
para R$ 1,76 em maio de recursos para cada
R$ 1,00 em dividas.
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Gréfico 8 - Indices de Liquidez Imediata
Liquidez Imediata

1,75 1,77

1,76
175
1,72 ! I 175
|
1,66
163 1,61
1,57

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23

4.2. Hotéis e Pousadas Belle Mer
Brasil S/A

No que
Hotéis e Pousadas Belle Mer Brasil S/A, as

analises iniciaram a partir de margo do

concerne  a  empresa

corrente, indicam que o Endividamento de

Curto Prazo apresentou uma reducao.

No més de junho de 2023 esta
modalidade de endividamento esteve fixada
em 3% de participagao do capital de terceiros
no financiamento de seus ativos, finalizando o

periodo com o percentual de 2%.

Gréfico 10- Indices de Endividamento a Curto Prazo

Endividamentos de Curto Prazo

3% 2%
D%y oy

0% 0% 0% 0% 0%

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23

No que concerne ao nivel de
endividamento a longo prazo, pudemos
verificar que apresentou uma majoragao, em
margo estava com o nivel de 48%, em julho
chegou a 70%, finalizando o periodo avaliado

apresentou o nivel de 71%.

Gréfico 11- Indices de Endividamento a Longo Prazo
Endividamento de Longo Prazo

70% 70% 71%  71%

a8%  50% 50%  50%

0% 0%

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23

Por fim, em verificacdo ao indice
de endividamento geral da empresa ¢
possivel verificar que este entre 48% e 74%
apresentado o menor indice no més de margo

e finalizou no més outubro em 74%.

Gréfico 12- Indices de Endividamento Geral

Endividamento Geral

s T2% 3% 79%

ag% 50%  50% %%

|
7

0% 0%

~ AN

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23

Passando a andlise dos indices de

Liquidez da empresa, inicialmente temos os
indices de Liquidez Corrente. Neste passo
verificamos que no més de junho a empresa
exibia o indice de R$0,54 de recursos para
cada R$ 1,00 em dividas.

Nos houve

variagdes pouco significativas e a empresa

meses posteriores
encerrou o periodo com o indice de R$ 21,50
de recursos para cada R$1,00 em dividas

alocadas no passivo circulante.
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Gréfico 12- Indices de Liquidez Corrente e Seca de documentos, informamos que a
Liquidez Corrente e Seca Recuperanda, vem de forma diligente nos

apresentando as demonstragdes contabeis,

24,14 2504 .~ .~
2150 22,40 23,14 fluxo de admissdes e demissoes.

Finalmente, agradecemos a
confianca dedicada, colocando-nos ao seu

inteiro dispor para suprir eventuais davidas
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 dO presente relatorlo € dos demals assuntos

que julgaram necessarios.
Os niveis de Liquidez Geral

encontram-se altos, pode-se verificar que a
empresa iniciou com R$ 2,07 no més de margo Campo Grande/MS, 19 de dezembro de 2023.
de recursos para cada R$ 1,00 em dividas o
qual foi o maior indice, tendo o menor no

tinal do periodo com o indice de R$ 1,36.
REAL BRASIL CONSULTORIA LTDA

Administradora Judicial
Fabio Rocha Nimer
FEeconomista, Auditor e Avaliador
CORECON/MS 1.033 — 20° Regiao

Gréfico 13- Indices de Liquidez Geral

Liquidez Geral

0,00

jan/23  fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23

Concluindo, foram feitas as
devidas andlises das empresas recuperandas
em relacdo aos niveis de endividamento e

liquidez.

5. Consideracoes Finais

Salientamos que além de todos os
procedimentos e andlise supra relatados,
temos atendido prontamente as
Recuperandas, e todos os credores, seja por
telefone ou e-mail sendo adotadas todas as
providéncias pelo AJ, das quais muitas ja se

encontram finalizadas.

No que concerne da apresentagao
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