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Excelentissimo Senhor Doutor José Henrique Neiva Carvalho e Silva,

Visando o cumprimento do encargo honrosamente nomeado na
qualidade de Administradores Judiciais no processo de Recuperacio Judicial da empresa
Comafer Materiais de Construcgao sob n. 0840917-59.2016.8.12.0001, principalmente no
que concerne ao inciso II, alinea ¢, o qual estabelece que é preciso ‘“apresentar ao juiz,
para juntada aos autos, relatorio mensal das atividades do devedor”, a Real Brasil
Consultoria e Pericias, na pessoa do seu Diretor Executivo, o Economista Fernando Vaz
Guimaraes Abrahio, vem por meio do presente apresentar seu Relatério Mensal de

Atividades do Devedor.

As informacdes aqui prestadas baseiam-se sobretudo em documentos
fornecidos pela Recuperanda, andlise do Processo de Recuperacido, Objecoes,
Impugnagoes e demais manifestagoes apresentadas por credores e outros incidentes

correlatos, e ainda, dos elementos técnicos apresentados pela Devedora.

Ainda, faz-se necessario esclarecer que os documentos que pautaram a
elaboracao do presente trabalho estdo disponiveis para consulta em nosso escritorio.
Informamos ainda que estdo disponiveis para consulta em nosso website, no ambiente

denominado “Espago do Credor’.
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1. CONSIDERACOES INICIAIS

Cumprindo fielmente o mister confiado, da funcao de
fiscalizadores das despesas ordinarias e demais atos promovidos
pela Recuperanda e respectiva transparéncia na prestacdo e
registro de informacdes analisadas, esta Administradora Judicial,
discorrendo de forma detalhada das INFORMACOES e DOCUMENTOS,
informa a apuracdo pormenorizada da atual situacido econémico e
administrativa da Empresa em Recuperacio Judicial, na forma do
presente Relatorio.
2. Do ANDAMENTO DO PROCESSO

Considerando que o objeto deste relatério é expor as
diversas manifestacoes dos credores e da Recuperanda, neste tépico
apresentam-se breves consideracgoes sobre o andamento do processo
e outras ocorréncias que tem interferido no desempenho das

atividades da Devedora.

Informamos que apds a publicacdo da apresentacio
referente as informacgdes sobre o cumprimento ao plano de
recuperagao, no dia 15 de agosto de 2018 o M.M D. Juiz de Direito
relatou em seu despacho sobre as fls 1.339-1.349 que se
cientifiquem as partes, credores e demais interessado pelo DdJ. E em

seguida esclareceu ao AJ que os demais relatérios acerca do

cumprimento do plano de recuperacido judicial deverdo ser

protocolados nos autos n® 0811251-76.2017.8.12.0000.

A Recuperanda solicitou aos 6rgaos de restricdo ao
crédito nas fls. 1173-1175, a baixa das inscrigdoes existentes em
nome da mesma o pedido foi deferido no despacho fls. 1.192. No dia
14 de agosto de 2018, 6rgaos de restricio ao credito Serasa Experian
das inscricbes conforme solicitado

promoveu a exclusao

anteriormente.

Vimos ainda, com o intuito de colaborar perante
credor Imesul

Metalurgica LTDA fls. 1.351 e a credora Astra S/A Industria E

manifestacdo dos terceiros interessados o

Comérecio fls. 1.383-1.384 referente os dados bancarios, por onde o
devido pagamento devera ser concluido. Os quais serao direcionado
ao conhecimento das e-mail

empresas Recuperanda pelo

comafer.financeiro@bol.com.br, eu se encontra disponivel no site da AdJ.

Em atencéo ao pedido de Agravo solicitado através da fl.
1.364 foi negado o provimento interposto por Banco do Brasil S.A.
fls. 1.375 e 1.376. No despacho proferido fls. 1.379 o M.M. Sr. Doutor
Juiz de direito se manifestou ciente diante aos oficios ja
mencionados anteriormente. E que diante deste fato, passamos

para as andlises financeiras da Recuperanda.
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3. VISTORIA TECNICA AS DEPENDENCIAS DA EMPRESA
Em atendimento ao disposto no Art. 22.:
“Ao administrador judicial
compete, sob a fiscalizacao do juiz e do
Comité, alem de outros deveres que esta
Lei lhe impoe: Il — na recuperacao
judicial: a) fiscalizar as atividades do

devedor e o cumprimento do plano de

recuperagao judicial,”

Desta forma, este Ad realizou no dia 24 do més de
outubro do corrente ano, vistoria técnica loja da Recuperanda
estando localizada na Av. Marechal Deodoro, n. 1323, bairro
Guanandy, CEP 79.004-420 na cidade de Campo Grande no
Estado de Mato Grosso do Sul.

Salienta-se que ao chegarmos no local, capturamos
1magens dos estabelecimentos e constatou que a lojas se
encontravam aberta ao publico, devidamente abastecidas de

produtos em todas as prateleiras. Conquanto, durante a

inspecio técnica, fomos informados que a empresa estaria

encerrando suas atividades ainda no més de outubro devido

ao baixo faturamento e pudemos verificar que os funcionarios
ja haviam iniciado a preparacao para as mudancas, como ¢é

possivel visualizar na imagem nimero 3.

Figura 1- Imagens da vistoria Avenida Ceara, 2.480, Vila Rica, Campo grande MS

VISTORIA TECNICA COMAFER

4. DA ANALISE FINANCEIRA DAS DEVEDORAS

Dando continuidade aos procedimentos descritos
anteriormente, ora prefiguraremos as andlises dos documentos

apresentados pela empresa Devedora:
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Tabela 1 - Resumo dos Balancetes apresentados pela empresa Devedora. estabﬂizagéo dos 1indicadores financeiros da Recuperanda.
COMAFER MATERIAIS DE CONSTRUCAO Resolvido tais pontos, passa-se a apresentar a metodologia utilizada
BALANCETE (em RS) abr/18 mai/l18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 . . . .
DISPONIVEL 20659,35  77.688,18 12547225 12039653 11881200 16646322 na construcao dos indicadores financeiros:
REALIZAVEIS A CURTO PRAZO 43253096 41532408 459330165 44651950 39120100 37442720
ESTOQUES 334678164 333198081 3.242200,44 323898514 323548332 3.117.11448 > Niveis de Endividamento — Este indicador financeiro busca
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 3.880.971,95 3.825.003,05 3.827.064,34 3.805.90119 3.745.496,32 3.658.004,90 refletir os niveis de progressio ou regressio do
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 278737528 2.787.375,28 2.787.37528 278737528 2.787.375,28 2.787.37528
INVESTIMENTOS 42200738 443.137,60 44313760 44313760  443.137,60  443.13760 endividamento empresarial no curso do tempo.
IMOBILIZADO 6.917.278,57 692177957 6.922779,57 6924.28457 6975.658,00 6.994.81258
DEPRECIACAD -5.973.296,78 -5.875.046,78 -5.073.137,82 -5.971.097,82 -5.960.347,00 -5.969.347,82 ELP - ENDIVIDAMENTO DE LoNGO Prazo - O Endividamento de
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 1385.990,17 1389.870,39 139277935 139628435 1449.438,60 1.468.602,32 Longo Prazo, éa participagéo dos recursos de terceiros
COMPENSACEO DO ATIVO 4252176 4252176 4252176 4252176 4252176 4252176 de 10ng0 prazo no financiamento do Ativo Total da
TOTAL ATIVO 8.096.859,16 8.044.770,48 B.049.740,73 8.032.08258 8.024.841,96 7.956.504,26
FORNECEDORES 259314150 2571382,34 265067441 268252801 2707.279,00 264177831 empresa.
EMPRESTIMOS 3.074.784,63 2335.584,63 233558463 233558463 233558463 233558463 Passivo Exigivel de Longo Prazo
OUTRAS CONTAS 1458101,30 82190978 74261771 80176443  B47.811,37 92178213 ELP = - x 100
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 7.126.028,03 5.728.876,75 5.728.87675 5.819.877,07 5.890.675,00 5.899.145,07 Ativo Total
FINANCIAMENTO BANCARIO -260756,88 43043350 41932238 35231589 34120400 29857327
PARCEL. DIVIDA ATIVA 425632,32 108224187 1073.398,40 106479518 1056.334,00 1.047.889,21
TOTAL PASSIVO NAD CORCULANTE 16487540 1512.675,37 149272079 14171107 1397.538,00 1.36.462,48 ECP - ENDIVIDAMENTO DE CURTO PrAZO - O Endividamento de
RESERVAS DE CAPITAL 4219071 10267689 10267682 20861331  208.61331 183.881,47 Curto Prazo, corresponde a percentagem de participacao
CAPITAL SOCIAL 1.000.000,00 1000.000,00 1.000.000,00 1000.000,00 1000.000,00 1.000.000,00

de recursos de terceiros de curto prazo no financiamento
TOTAL DO PATRIMONIC LIQUIDO 1.088.142,33 1.102.676,89 1.102.676.,89 780.086,61 780.086,61 755.354,77

- do Ativo Total da empresa.
COMPEMNSACAD DO PASSIVO 39.979,87 39.979.87 39.979,87 39.979,87 39.979.87 39.979,87

TOTAL PASSIVO 8.419.025,63 8.384.208,88 8.364.254,30 B8.057.05462 8.108.279,48 8.040.942,19 Passivo Circulante

ECP= Ativo total x 100

A partir destas demonstragdes contdbeis foram
realizadas apreciagoes referentes aos ultimos dois meses, onde fora

possivel averiguar estabilizacdo nas contas, bem como a
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EG - ENDIVIDAMENTO GERAL - O Endividamento Geral,
corresponde a porcentagem de participacao de recursos de
terceiros, tanto de curto e quanto longo prazo, no
financiamento das aplicacbes totais realizadas pela

empresa (Ativo Total).
Passivo
EG =

= Ativo Total ~ 100

> Nivel de Liquidez — Este indicador financeiro busca refletir
a capacidade de pagamento da empresa frente a suas

obrigacoes, avalia a capacidade de continuidade da empresa.

LC - LIQUIDEZ CORRENTE - Calculada a partir da Razao entre
os direitos a curto prazo da empresa (Caixas, bancos,
estoques, clientes) e a as dividas a curto prazo
(Empréstimos, financiamentos, impostos, fornecedores).

Ativo Circulante
LC

Passivo Circulante

LG - LIQUIDEZ GERAL — Este indicador leva em consideracao a
situacao a longo prazo da empresa, incluindo no calculo os
direitos e obrigagoes a longo prazo.

LC = (Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo)

~ (Passivo Circulante + Passivo Nio Circulante)

LI — LiQuiDEZ IMEDIATA - E um indicador conservador,
considera apenas caixa, saldos bancarios e aplicagoes
financeiras de liquidez 1mediata para quitar as
obrigacoes.

Disponivel

LI =
Passivo Circulante

4.1.NfVEL DE ENDIVIDAMENTO DA RECUPERANDA
As analises realizadas demonstraram que, no que tange
ao indice de endividamento oneroso manteve-se fixado nos meses de
agosto e setembro em 78% de participacdo no financiamento dos

ativos da empresa.

Tabela 2 - Indicadores de Endividamento Apurados

ENDIVIDAMENTO

{NDICES DE ENDIVIDAMENTO

‘abr/18 'mai/18  jun/18 ' jul/18 ago/18 set/18

Endividamento de Curto Prazo { 88% 71% 71% 72% 73% 74%

Endividamento de Longo Prazo { 2% 19% 19% 18% 17% 17%

Endividamento Geral 90% 90% 90% 90% 91% 91%

Endividamento Oneroso 85% 77% 76% 77% 78% 78%

O nivel de endividamento geral é utilizado para

realizacdo de avaliacdo do percentual de ativos da empresa
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financiados pelo capital de terceiros, por conseguinte, procedemos,
os estudos comparativos entre os meses de agosto e setembro de
2018, onde concluimos que ndo houve mudancas, a empresa
apresenta o percentual de 91% de participacdo do capital de

terceiros no financiamento de suas atividades.

De acordo com a tabela acima, o nivel de endividamento
a longo prazo seguiu tendéncia dos endividamentos anteriores,
permanecendo na porcentagem de 17% de participacdo no

financiamento dos ativos nos meses de agosto e setembro.

Grafico 1 - Evolu¢io do endividamento.

88% 907

indices de Endividamento
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O nivel de endividamentos a curto prazo, demonstrou
crescimento no periodo analisado, no més de agosto estava em 73%
de participacdo de recursos de terceiros de curto prazo no
financiamento do Ativo Total da empresa para 74% de participacio

de recursos de terceiros em setembro.
4.2. NiVEL DE LIQUIDEZ DA RECUPERANDA

Observando a liquidez geral da empresa, nota-se que
nao houve variacido, permanecendo fixada em R$ 1,10 de recursos

para cada R$ 1,00 em dividas em agosto e setembro.

Tabela 3 - Indicadores de Liquidez Apurados

LIQUIDEZ
{NDICES DE LIQUIDEZ ‘ abr/18 mai/18 ! Jun/18 qu/lS .ago/18 set/18
Liquidez Imediata 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,03
Liquidez Seca 0,07 0,09 0,10 0,10 0,09 0,09
Liquidez Corrente 0,54 0,67 0,67 0,65 0,64 0,62
Liquidez Geral 1,11 1,11 1,11 1,11 1,10 1,10

Ao que concerne o nivel de Liquidez imediata apresentou
mudancas, em agosto se encontrava com o montante de R$ 0,02 de

recursos para cada R$ 1,00 em dividas estabelecidas em curto
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prazo, passando para R$ 0,03 de recursos para cada R$ 1,00 em

dividas estabelecidas em curto prazo no més de setembro.

A liquidez seca, nao obteve mudancas nos meses em
questio, ficando fixado em R$ 0,09 de recursos para cada R$ 1,00

em dividas no més de agosto e setembro de 2018.

Finalizando as analises de liquidez, notamos que a
liquidez corrente obteve diminuicio no més de agosto, de R$ 0,64 de
recursos correntes para cada R$ 1,00 em obrigacdes circulantes
passando para R$ 0,62 de recursos correntes para cada R$ 1,00 em

obrigacbes em setembro.

Grafico 2 - Evoluc¢io da liquidez

indices de Liquidez
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5. Do0s NiVEIS DE EMPREGO

O processamento da Recuperacdo Judicial, tem como

objetivo a superacdo da crise empresarial, permitindo a
continuidade da atividade econémica da fonte produtora, do
emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservaciao da empresa, sua funcio social e
o estimulo a atividade econémica, tendo por finalidade evitar a

faléncia, conforme art. 47 da Lei n°® 11.101/2005.

Neste sentido, informamos que a empresa tem enviado

regularmente toda a documentacéo referente a folha de pagamento

e manutencio dos funcionarios em conformidade com o disposto no

artigo suprarreferenciado, sendo que no més de agosto contava com

o total de 20 (vinte) funciondrios.
6. TRANSPARENCIA AOS CREDORES

Focados nas boas praticas em ambiente de Recuperacio
Judicial, e principalmente na preocupacdo com a transparéncia
deste Administrador Judicial, com os atos e andamentos do processo
de Recuperacao Judicial, a Real Brasil Consultoria desenvolveu o

“Espago do Credor’.
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Trata-se de um Canal Virtual, reservado aos credores e

interessados no processo das empreses em Recuperacio Judicial e

Faléncias, pelas quais funcionamos na qualidade de Ad.

Neste

ambiente sdo veiculadas

informacoes

e

orientacées do Administrador Judicial para os credores, assim como

os documentos e principais pecas processuais referentes a

Recuperagao Judicial.
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E comarer

Entendemos que a disponibilizacdo prévia e adequada

de informacodes aos credores traz dinamismo e pressupoe respostas

céleres as demandas dos interessados.
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7. ENCERRAMENTO

Salientamos que além de todos os procedimentos e
analise supra relatados, temos nos mantido diligentes ao processo,
atendendo prontamente a Recuperanda e todos os credores, seja por

telefone, e-mail ou reunifo presencial.

Por fim, com toda vénia e acatamento, agradecemos a
confianca dedicada, colocando-nos ao seu inteiro dispor para suprir

eventuais duvidas do presente relatério.
Cordialmente,

Campo Grande/MS, 30 de outubro de 2018.

Fernando Vaz Guimaraes Abrahao
Economista, Auditor, Avaliador
CORECON /MS 1.024 - 20" Regido
ADMINISTRADOR JUDICIAL
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