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BRASIL

CONSULTORIA
PERICIAS « AUDITORIAS ¢« AVALIACOES

EXMO (A). SR (A). DR (A). JUIZ (A) DE DIREITO DA VARA DE FALENCIAS,
RECUPERACOES JUDICIAIS, INSOLVENCIAS E CUMPRIMENTO DE
CARTAS PRECATORIAS CIVEIS EM GERAL DA COMARCA DE CAMPO
GRANDE DO ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL.

AUTOS: 0811251-76.2017.8.12.0001 — INCIDENTE: PEDIDO DE PROVIDENCIAS

REQUERENTE: COMAFER MATERIAIS DE CONSTRUCAO — LTDA.

OBJETO: Apresentar Relatério Mensal de Atividades
do Devedor.

ADMINISTRADOR JUDICIA

IRV VNS i PR ST S U O AV MDA empresa especializada em

Administragio Judicial, devidamente inscrita no CNPJ.: 07.957.255/0001-96, neste ato
representada por seus representantes legais FERNANDO VAZ GUIMARAES ABRAHAO,
brasileiro, casado, Economista — CORECON/MS — 1024, e FABIO ROCHA NIMER,
brasileiro, casado, Economista — CORECON/MS — 1033, vem perante esse juizo, com

reveréncia e acatamento, apresentar o Relatério Mensal de Atividades do Devedor de

Mauio.

Por fim em atendimento ao que estabelece o Art. 465, § 2°, inciso III, do
N.C.P.C., indicamos o endereco eletrénico rj_comafer@realbrasilconsultoria.com.br, para
onde poderdo ser dirigidas as INTIMACOES e informacdes atinentes a Recuperacio

Judicial.

Agradecemos a confianca dedicada para o mister, despedindo com votos

de respeito, agradecimento e admiracéo.

, € liberado nos autos digitais por Usuario padrao para acesso SAJ/AT, em 16/05/2017 as 18:49. Para acessar 0s autos processuais, acesse 0 site

documento é copia do original assinado digitalmente por Tribunal de Justica do Estado Mato Grosso do Sul e REAL BRASIL CONSULTORIA LTDA. Protocolado em 16/05/2017 as 12:46,
www.tjms.jus.br/esaj, informe o processo 0811251-76.2017.8.12.0001 e o codigo 1E7E1BY7.

Cordialmente,

Campo Grande (MS), 16 de Maio de 2017.
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DIVISAO DE ADMINISTRACAO JUDICIAL

Rua Odorico Quadros, n. 2 37

Bairro Jardins dos Estados

Campo Grande/MS

Tel.: +55(67) 3026-6567

E-mail: rj_comafer@realbrasilconsultoria.com.br

Administrador Judicial: Fernando Vaz Guimaraes Abrahdo
Economista — CORECON — 1024-MS

Comafer Materiais de Construgao LTDA
Avenida Marechal Deodoro, n2 1323
Bairro Guanandy

Campo Grande/MS

Poder Judiciario do Estado do Mato Grosso do Sul
Comarca de Campo Grande 16 de maio de 2017
Vara de Faléncias, Recuperagoes Judiciais, Insolvéncias e Cartas Precatérias Civeis

Excelentissimo Senhor Doutor José Henrique Neiva Carvalho e Silva,

Visando o cumprimento do encargo honrosamente nomeado na
qualidade de Administradores Judiciais no processo de Recuperacio Judicial da empresa
Comafer Materiais de Construcgao sob n. 0840917-59.2016.8.12.0001, principalmente no
que concerne ao inciso II, alinea ¢, o qual estabelece que é preciso ‘“apresentar ao juiz,
para juntada aos autos, relatorio mensal das atividades do devedor”, a Real Brasil
Consultoria e Pericias, na pessoa do seu Diretor Executivo, o Economista Fernando Vaz
Guimaraes Abrahio, vem por meio do presente apresentar seu Relatério Mensal de
Atividades do Devedor.

As informacgbes aqui apresentadas baseiam-se sobretudo em
documentos Contabeis, Gerenciais e Financeiros fornecidos pela Recuperanda, dados
colhidos do processo de Recuperacdo, suas Objecées e demais incidentes correlatos, e
ainda, dos elementos técnicos apresentados pela Devedora. Ainda, faz-se necessario
enfatizar que os documentos nao foram submetidos a revisao de auditoria independente,
seja pelos auditores eventualmente contratados pela Companhia, seja por este Ad.

Neste sentido, este Ad, procedeu apreciacio de dados contabeis nos
primeiros meses do ano de 2017, os quais serdo devidamente analisados ao longo do
presente relatorio. Assim, buscando reportar adequadamente todos os aspectos
importantes a este processo de Recuperacdo Judicial, serdo ofertadas as informacdes

pertinentes registradas nos Autos observadas pelo Ad.

Recuperacio Judicial | Comafer Materiaiz para Construgio
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1. CONSIDERACOES INICIAIS

Cumprindo fielmente o mister confiado, da funcao de
fiscalizadores das despesas ordinarias e demais atos promovidos
pela Recuperanda e respectiva transparéncia na prestacio e
registro de informacées analisadas, esta Administradora Judicial,
discorrendo de forma detalnhada das INFORMACOES e
DOCUMENTOS, informa a apuracdao pormenorizada da atual
situacdo economico e administrativa da Empresa em Recuperacao

Judicial, na forma do presente Relatério.
2. Do ANDAMENTO DO PROCESSO

Considerando que o objeto deste relatério é expor as
diversas manifestacées dos credores e da Recuperanda, neste tépico
apresentam-se breves consideracgoes sobre o andamento do processo
e outras ocorréncias que tem interferido no desempenho das

atividades da Devedora.

Deste modo, visando facilitar o acesso as principais
movimentacbes e informacdes pertinentes do processo sera
apresentado quadro com resumo das movimentacoes ocorridas nos

Autos, como segue.

Recuperagio Judicial | Comafer Materiais para Construgio
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Quadro 1 - Resumo dos andamentos processuais

LEITURA TECNICA DOS AUTOS

FLS FLS BEYFS (2 PARTE OBSERVAGAO
JUNTADA
SOLICITAGAO DE JUNTADA + INCLUSO DE
741 | 747 17/04/2017 CREDOR SUBESTABELECIMENTO
SOLICITAGAO DE PARCELAMENTOS DOS DEBITOS
749 | 750 17/04/2017 POCURADORIA FAZENDARIOS.
751 | 752 24/04/2017 TIMS DO PEDIDO DE ONERAGAO DIEMTRICICLO, INTIME-SE O DJ E O
REQUERIMENTO DE JUNTADA DE ATOS CONSTITUTIVOS E
753 | 758 24/04/2017 CREDOR PROCURACAO.
759 | 767 02/05/2017 CREDOR REFERENTE AOS CREDITOS DE ALIENAGAO FIDUCIARIA
P EDITAL DE RACEBIMENTO DO PLANO DE R+ EDITAL DE
768 | 772 02/05/2017 PODER JUDICIARIO INTIMACAO DE CREDORES
773 | 776 02/05/2017 A REQUERIMENTO DE FIXAGAO DE HONORARIOS.
779 | 802 04/05/2017 CREDOR REQUERIMENTO DE JUNTADA DE INSTRUMENTOS
803 | 804 04/05/2017 TIMS CERTIDOES
805 | 819 10/05/2017 CREDOR REQUERIMENTO DE JUNTADA .
820 | 820 13/05/2017 CREDOR CONCORDANCIA COM A ALIENAGAO DE TRICICLO.

3. DO QUADRO GERAL DE CREDORES

Conforme esclarecido no relatério que precedeu o

presente, o Quadro Geral de Credores, elaborado pelo
Administrador Judicial foi juntado ao processo, tempestivamente,
na data 10 de abril de 2017. Na oportunidade foram inclusos os
créditos derivados de natureza fiduciaria, conforme determinacio

do Nobre Magistrado da Vara de faléncias.

www.realbrasileonsultoria.com.br | A
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Neste sentido, as institui¢ées financeiras cujos créditos
originarios de alienacdo fiduciaria foram incluidos na lista da
Recuperanda nao se viram satisfeitas com a decisdo, e impetraram
agravo de instrumento reivindicando a exclusdo das referidas

alienacgdes do QGC.

Por conseguinte, o Itatt Unibanco manifestou nos Autos
informando que seu pedido havia sido deferido pelo Tribunal deste
estado, e solicitando a retificacdo dos créditos antes da publicacao
em edital da lista apresentada pelo AJ de modo a evitar a profusao

de incidentes de impugnagao de créditos.

Contudo, tem-se que o edital, contendo a relacdo de
credores verificada pelo Administrador Judicial, foi publicado em
diario da justica no dia 04 de maio de 2017, e naquela oportunidade

a relacéo fora mantida tal como apresentada inicialmente.

Portanto, caso o entendimento do tribunal reste pela

exclusao dos créditos de alienacao fiduciaria da lista, promoveremos

tal ato na oportunidade das impugnagées que, assim como indicado

pelo credor Itai sdo nova oportunidade para que os credores

renovem seus questionamentos a respeito da pertinéncia,

classificagcdo, e ajuste de valores dos créditos Ilistados como

atrelados a recuperacao judicial.
4. Dos HONORARIOS DO AJ

Com vistas a estabelecer a remuneracdo do
Administrador Judicial, que n&o foi arbitrada até o presente
momento, apesar do Douto Juizo ja ter solicitado a manifestacéo
deste Ad sobre o assunto na decisdo que deferiu esta Recuperacio,
no dia 02 de maio de 2017, este AJ peticionou requerendo a fixacio
do valor total dos honorarios do Administrador no percentual de 5%
(cinco por cento), calculado sobre o valor devido aos credores

submetidos a Recuperacio Judicial.

Naquela oportunidade, fol exposto que o escopo das

atividades, ensejara a disponibilidade de um corpo técnico

completo formando por Economistas, Contabilistas,
Operadores do Direito e outros profissionais, servicos
notadamente acessorios ao trabalho do Administrador,

representados pela andlise peridédica das demonstracoes

contdbeis, informacgdes gerenciais e financeiras da empresa,

com apresentacdo de Relatérios Periddicos, especificando os

Recuperagio Judicial | Comafer Materiais para Construgio
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niveis de faturamento, endividamento e os indicadores de

rentabilidade e liquidez.

Desta forma, vimos RETIFICAR o pedido de fixagdo dos

honorarios do administrador Judicial em 5%(cinco por cento) do

valor devido aos credores submetidos a Recuperacao Judicial.

5. SOBRE A VENDA DO TRICICLO

A Recuperanda formulou, as fls. 709/710, solicitacao
formal de autorizacio para proceder venda de ativo fixo, qual seja
um Triciclo de placa NRW-5392, pelo valor de R$5.000,00(cinco mil
reais). No referido pedido a Devedora se comprometeu a demonstrar
a utilizacdo dos valores recebidos a titulo da venda do veiculo em

custos e gastos essenciais as atividades da empresa.

Por conseguinte, o Douto Juizo da Vara de Faléncias e
Recuperacoes, em despacho de fls. 751/752, mandou que se
intimassem este AJ e demais interessados para se manifestarem a
respeito do pedido feito pela Recuperanda. Entretanto, até o
presente momento ndo houve a intimacao deste Ad, contudo, por se
tratar de matéria relevante a Recuperanda e com vias a prestacéo

de trabalho diligente, optamos por nos manifestarmos ja.

Desta forma, apdés analise da referida solicitacdo, este
Administrador Judicial ndo vé razdo para se opor a venda do
Triciclo, conforme solicitado pela Recuperanda, uma vez que a
atividade operacional da mesma em nada depende o mével e que o
valor obtido pela supracitada transacdo sera bem-vindo em seu

caixa.
6. INSPECAO TECNICA AS DEPENDENCIAS DA RECUPERANDA

Com vistas a acompanhar diligentemente a situacio
administrativa da Recuperanda, esta Administradora Judicial
realizou visita técnica as filiais da Devedora localizadas no

municipio de Campo Grande.

No dia 03 do més de maio do corrente ano, o
representante da empresa ora nomeada, Sra. Jéssika Brenner
dirigiu-se a Filial localizada no endereco Avenida Marechal
Deodoro, n. °® 1.323, Bairro Guanandy, no municipio de Campo

Grande/MS.

Nesta oportunidade, fomos acompanhados pela Sra.
Lucimar, que gentilmente nos conduziu pelas instalagées e

dependéncias da empresa, ocasiio em que foram verificadas as

Recuperagio Judicial | Comafer Materiais para Construgio
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condicbes de aparente regularidade funcional da companhia, com a

presenca de colaboradores nas posi¢oes de trabalho.

Posteriormente, especificamente no dia 09 de maio de
2017, realizamos inspec¢ao técnica a filial localizada no endereco
Rua Friburgo, n. ° 458, Bairro Vila Cidade Morena, no municipio de

Campo Grande — Mato Grosso do Sul.

Na ocasido, fomos recepcionados pelo filho do
proprietario e Gerente das unidades da Capital, Sr. Rodrigo
Fernandes Ramos, que nos informou ser o responsavel também por

aquela unidade.

Previamente informado e cientes da nossa visita o Sr.
Rodrigo Fernandes, cordialmente, nos conduziu pelas dependéncias

da unidade produtiva para a respectiva inspecio técnica.

Na oportunidade nos fora autorizada a coleta de
imagens das areas de venda, setor de exposicdo de pisos e
revestimentos, patio de carga e descarga, depdsito de materiais,
bem como as dependéncias de estoque e administracdo local do

estabelecimento, conforme pode-se observar nas imagens abaixo:

Relatorio Mensal das Atividades do Devedor | Al

Figura 1 — Imagens da Filial 1 do Grupo Comafer.
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FILIAL GUANANDY - CAMPO GRANDE/MS
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Figura 2 — Imagens da Filial 1 do Grupo Comafer. Figura 3 - Imagens da Filial 2 do Grupo Comafer.

FILIAL GUANANDY - CAMPO GRANDE/MS FILIAL CIDADE MORENA - CAMPO GRANDE/MS
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Figura 4 - Imagens da Filial 2 do Grupo Comafer.

FILIAL CIDADE MORENA - CAMPO GRANDE/MS
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7. DA ANALISE FINANCEIRA DAS DEVEDORAS

Dando continuidade aos procedimentos de analises aos
documentos apresentados pela empresa Devedora, passou-se a
verificacdo completa da situacdo da empresa do ponto de vista
financeiro, verificado por meio de andalise das demonstracdes

contabeis.

As informacées aqui apresentadas baseiam-se sobretudo
em dados e elementos técnicos apresentados pela Devedora,
especificamente em documentos Contabeis, Gerenciais e
Financeiros. Nesta senda, a empresa, em conformidade com a lei,
tem apresentado os demonstrativos mensais para que o

Administrador Judicial realize as analises necessarias.

O relatério anterior, apresentado por este Ad, pode ser
consultado para compreensao dos fatores que acarretaram o pedido
de Recuperacao Judicial, pois 0 mesmo contempla periodos anuais
entre 2014 e 2016. O relatério ora apresentado em remate ao
relatério de mensal de atividades do devedor, tem o fito de analisar
os meses de janeiro, fevereiro e marco de 2017, aferindo a situacio

patrimonial da empresa.

Recuperagio Judicial | Comafer Materiais para Construgio
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Tabela 1 - Resumo dos Balanc¢os apresentados pela empresa Devedora.

COMAFER MATERIAIS DE CONSTRUGAO

BALANCO PATRIMONIAL {(em R$) jan/17 fev/17 mar/17

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE

DISPONIVEL 82.423,85 RS 91.811,23 RS 71.349,60
ESTOQUES 2.736.843,53 RS 2.592.457,45 RS 2.755.926,78
TOTAL ATIVO CIRCULANTE RS 3.226.549,67 RS 3.046.236,12 R$ 3.229.090,57

ATIVO NAO CIRCULANTE

REALIZAVEL A LONGO PRAZO RS 2.785.880,76 RS 2.787.37528 RS 2.787.375,28
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE RS 1.770.786,92 RS 1.782.087,26 RS 1.787.556,87
TOTALATIVO RS 7.802.887,27 R$ 7.635.368,58 RS 7.826.140,64
PASSIVO

PASSIVO CIRCULANTE
EMPRESTIMOS RS 3.260.952,05 RS 3.262.261,28 RS 3.267.147,33
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE RS 5.941.016,72 RS 6.048.021,46 R$ 6.040.079,03

PASSIVO NAO CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO RS - RS - RS -

TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE RS - RS - R$ -

PATRIMONIO LIQUIDO

RESERVAS DE CAPITAL RS 755.972,30 RS 750.313,20 RS 750.313,20
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO R$ 1.755.972,30 R$ 1.750.313,20 R$ 1.750.313,20
TOTAL PASSIVO RS 7.714.051,45 RS 7.815.397,09 RS 7.809.902,86

Recuperagio Judicial | Comafer Materiais para Construgio 10
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Insta esclarecer que a analise ora realizada nao deve ser
considerada de forma tnica, devendo avaliar informacao de outras
fontes, como, por exemplo, condi¢cbes econdémicas gerais e
expectativas, eventos politicos, perspectivas e panorama do

seguimento ao qual a empresa esta inserida.

Ainda, faz-se necessario frisar que as documentacées
aqui constantes nio foram submetidas a revisdo de auditoria
independente, seja pelos auditores eventualmente contratados pela
Companbhia, seja por este AJ. Para analise ora indicada aplicou-se

a seguinte metodologia na construcao dos indicadores financeiros:

> Niveis de Endividamento — Este indicador financeiro
busca refletir os niveis de progressido ou regressio do

endividamento empresarial no curso do tempo.

ELP - ENDIVIDAMENTO DE LONGO PrRAZO - O Endividamento de
Longo Prazo, é a participacdo dos recursos de terceiros de
longo prazo no financiamento do Ativo Total da empresa.

Passivo Exigivel de Longo Prazo
ELP = - x 100
Ativo Total

www.realbrasileonsultoria.com.br | A
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ECP - ENDIVIDAMENTO DE CURTO PrAZO - O Endividamento de
Curto Prazo, corresponde a percentagem de participacao de
recursos de terceiros de curto prazo no financiamento do
Ativo Total da empresa.

_ Passivo Circulante

Ecp = Ativo total x 100

EG - ENDIVIDAMENTO GERAL - O Endividamento Geral,
corresponde a porcentagem de participagao de recursos de
terceiros, tanto de curto e quanto longo prazo, no
financiamento das aplicacbes totais realizadas pela

empresa (Ativo Total).

Passivo

= Ativo Total * 100

> Nivel de Liquidez — Este indicador financeiro busca refletir
a capacidade de pagamento da empresa frente a suas

obrigacgoes, avalia a capacidade de continuidade da empresa.

LC - LiIQUIDEZ CORRENTE - Calculada a partir da Razao entre

os direitos a curto prazo da empresa (Caixas, bancos,

estoques, clientes) e a as dividas a curto prazo

(Empréstimos, financiamentos, impostos, fornecedores).
Ativo Circulante

LC =
Passivo Circulante

LG - LIQUIDEZ GERAL — Este indicador leva em consideracao a
situacgao a longo prazo da empresa, incluindo no calculo os
direitos e obrigacdes a longo prazo.

_ (Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo)

LG =
(Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante)

LI — LIQUIDEZ IMEDIATA - K um indicador conservador, considera
apenas caixa, saldos bancarios e aplicacbes financeiras de
liquidez imediata para quitar as obrigacoes.

Disponivel

LI =
Passivo Circulante

Recuperagio Judicial | Comafer Materiais para Construgio
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> Anélise vertical - A analise vertical tem como propoésito
mostrar a participacao de cada conta contabil em relacao ao

seu valor total.

AV — ANALISE VERTICAL — Demonstra a representatividade de cada

conta em relacio ao total do ativo e do passivo.

B Saldo da conta
"~ Ativo Total ou Passivo

100

> Anélise Horizontal - mostra a evolucao ou involugéo de cada
conta das demonstracoes contabeis e, pela comparacio entre

s1, permite tirar conclusées sobre a evolugao da empresa.

AH — ANALISE HORIZONTAL — Verifica a evolucio entre os valores

de uma determinada conta por periodos.

Conta do Ano X1 _1
[Conta do Ano X0 ]

AV = x 100

7.1.NIVEL DE ENDIVIDAMENTO DA RECUPERANDA
O endividamento é medida do percentual de capital de

terceiros como empréstimos, financiamentos, fornecedores, etc.
utilizados por uma empresa para manutencio de suas atividades,
ele reflete quanto uma entidade tem financiado seu Ativo com

Recursos Préprios ou de Terceiros e seu grau de imobilizacgio,

Recuperagio Judicial | Comafer Materiais para Construgio 12

Relatorio Mensal das Atividades do Devedor | Al

quanto menor for o indice obtido, melhor, uma vez que esta situacio
indica menor concentracdo de capital de terceiros e menor
1mobilizacao desses capitais.

Para os calculos desta variavel financeira foram
extraidos os principais elementos disponiveis no Balanco
Patrimonial da empresa sintetizando-os para coadjuvar a
compreensao de todos os interessados.

A interpretacido dos indicadores de endividamento é
bastante simples, sendo que indices em queda demonstram a
minoracdo do grau de dependéncia da empresa em relacdo ao
capital de terceiros, haja vista que as dividas das empresas sio
pagas de acordo com a capacidade que estas tém de gerar recursos,
principalmente os operacionais. Desta forma, verificou-se a
percentagem de endividamento mensal da empresa através dos

indices expostos na tabela abaixo:

Tabela 2 - Indicadores de Endividamento Apurados

ENDIVIDAMENTO

[NDICES DE ENDIVIDAMENTO jan/17 ‘ fev/17 mar/17
Endividamento Geral 76,1% 79,2% 77,2%
Endividamento Oneroso 42% 43% 42%
www.realbrasileonsultoria.com.br | Ad
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Ademais, insta explanar que o indice de endividamento
a longo prazo da empresa Comafer deixou de ser contemplado no
presente relatério em virtude da inexisténcia de passivos exigiveis

a longo prazo, fator essencial para analise deste tipo de indicador.

Isto posto, pode-se observar que houve uma variacio no
indice de endividamento geral entre 76,1 % e 77,2%, uma mudanca
pouco significativa, a mesma demonstra que a empresa possul
parcela consideravel de seus ativos sendo financiados por capital de
terceiros, porém com pouca alteracio entre os meses analisados. O
indicador demonstra que em marco de 2017 cerca de
R$6.023.828,91 dos ativos da Recuperanda eram financiados por

capital de terceiros.

O 1indice de endividamento oneroso mensura a
composicao do endividamento que gera despesas financeiras para a
entidade em relacao ao total do ativo. Este representa o percentual
de financiamentos realizados junto a institui¢does financeiras,

desconto de duplicatas, etc.

Assim, a andlise da Recuperanda demonstra que néo
houve alteracio significativa no percentual desta modalidade de

financiamentos permanecendo entre os meses de janeiro a margo

em cerca de 42% e 43%. Segue grafico com a ilustracdo dos dados

ora apresentados, onde ¢é possivel observar, com clareza a

progressao do endividamento da Recuperanda:
Grafico 1 - Evolucao do endividamento no periodo de janeiro a marco de 2017.

Endividamento

76,1% 79,2% 77,2%
I 42% 43% 42%
jan/17 fev/17 mar/17

B Endividamento Geral B Endividamento Oneroso

7.2.NiVEL DE LIQUIDEZ DA RECUPERANDA

Os indices de liquidez avaliam a capacidade de
pagamento da empresa frente a suas obrigacoes, sendo de grande
importancia para a administracdo da continuidade da empresa. De

igual forma, as informagdes para o calculo destes indices sao
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retiradas das  demonstragdoes contabeis da  empresa,

especificamente os balancos disponibilizados a este expert.

Em sintese, os indices de liquidez de uma empresa
representam a capacidade financeira que esta tem de quitar suas
obrigagdes com terceiros, isto é, saldar suas dividas em relacdo ao

seu fluxo de caixa.

Assim, baixos niveis de liquidez, podem indicar baixa
capacidade de pagamento da empresa anverso a suas obrigacdes.
Entretanto, sua avaliacio isolada pode pressupor um cenario
equivocado, porquanto, necessario se faz observa-lo reunindo um
conjunto de indicadores e variaveis econémicas. Desta forma, foram
calculados trés indicadores de capacidade de pagamento, ou

liquidez, como pode-se observar na tabela exibida abaixo:

Tabela 3 - Indicadores de Liquidez Apurados

LIQUIDEZ
{NDICES DE LIQUIDEZ
Liquidez Geral 1,01 0,96 1,00
Liquidez Corrente 0,54 0,50 0,53
Liquidez imediata 0,01 0,02 0,01
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Conforme 1ilustra a tabela acima, ndo houve perda
expressiva da capacidade de pagamento da Recuperanda entre o
periodo analisado, sendo que para o més de janeiro a empresa
possuia cerca de R$ 1,01 de recursos para cada R$ 1,00 de divida.
Este montante foi reduzido em fevereiro para R$ 0,96 de recurso
para cada R$1,00 de divida e em margo o indice aumentou para R$
1,00. Este fato expde que no referido més a empresa igualou sua
capacidade de pagamento em R$1,00 de recurso para cada R$ 1,00
de divida, desconsiderando-se o capital proprio alocado em seu

Patrimonio Liquido.

A anilise da liquidez corrente evidencia que, caso
necessite, esta ndo possui competéncia para fazer frente a suas
obrigacées a curto prazo utilizando-se de seus recursos circulantes,
sem dispor de seu Estoque. Nesta senda, nido sio avaliados os
recursos a curto prazo, somente aqueles que contemplam potencial
solvivel a curto prazo em contrapartida aos prazos de pagamento

das obrigacgées exigiveis a curto prazo.

Destarte, verifica-se na tabela apresentada que janeiro
para cada R$ 1,00 de obrigacbes a empresa possuia apenas R$ 0,54
centavos de recursos solvivels a curto prazo para liquidacdo dos

mesmos, em fevereiro este montante caiu para R$0,50 e finaliza o
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periodo analisado com R$ 0,53 de recursos para cada R$ 1,00 de
divida, demonstrando que a situacao patrimonial, no que tange as

disponibilidades da empresa, esta permanece baixa.

O indice de Liquidez imediata, o qual representa o
percentual de disponibilidades em relagao ao passivo circulante é
considerado baixissimo. A analise expde que para cada R$ 1,00 de
divida estabelecida em curto prazo no més de marco, a empresa
possuia R$ 0,01 para sua liquidacdo, ou seja, a empresa vinha
operando com saldo de caixa médico. Segue grafico ilustrando os

indicadores ora apresentados.

Grafico 2 - Evolucgio da liquidez dos meses de janeiro a marco de 2017.

Liquidez
1,01
0,96 1,00
0,54 050 0,53
I oo I 90 I oo
jan/17 fev/17 mar/17

M Liquidez Geral MW Liquidez Corrente M Liquidez imediata

7.3. ANALISE VERTICAL

Fora realizada analise vertical comparativa entre os
periodos dos meses de fevereiro e marco, na qual fora verificado que
o0 ativo circulante representava no més de fevereiro um percentual
de 76,40% sobre o total do ativo, e em marco mesmo passou a
representar 76,88 %, em razao de aumento na conta Realizavel a
curto prazo de 4,74% para 5,13 % demonstrando que a empresa

majorou seus créditos a receber nos préximos meses.

Por conseguinte, o Ativo nao circulante representava em
fevereiro, 23,60% sobre o ativo total, e em marco este passou a
apresentar um percentual de 23,12%. Em analise a tabela 4 pode-
se verificar que esta reducdo se deu por eventualidade da
diminuic¢ao do imobilizado da empresa que representava em marco
o total de 86,28% sobre o ativo, queda de 2,11% em relacao ao més

anterior.

As diminuig¢ées do saldo de contas referentes ao ativo
Imobilizado podem resultar da conta redutora Depreciacao
Acumulada ou pela utilizagdo do imobilizado da empresa para

financiamento de suas atividades.
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A conta Empréstimos a curto prazo aumentou
parcialmente sua participacdo no passivo da Recuperanda, de
41,74% em fevereiro, para 41,83% em marco, evidenciando pequena
elevacdo na contratacido de empréstimos a curto prazo. A oscilacio
aumentativa do saldo na conta empréstimos nfo significa
necessariamente que a empresa tem contratado empréstimos, pois

as alteracdes no saldo de contas onerosas podem ser referentes aos

juros acarretados por tais operacdes.

Insta explanar que Ativo N&o Circulante foi
integralmente liquidado ao final do exercicio de 2016, deixando de
apresentar saldo no exercicio atual. Esta mudanca pode ser
decorrente de novas politicas da empresa para o tratamento de suas

dividas venciveis a longo prazo.

7.4. ANALISE HORIZONTAL

Quanto a andlise horizontal, a mesma foi realizada,
comparativamente entre os meses de fevereiro e marco, seguindo o
empenho da analise vertical. A respeito desta, pode-se verificar que
o ativo total apresentou crescimento de 2,5% em comparabilidade a

marco. O crescimento se deu principalmente pela conta Estoque que

variou positivamente 6,31% entre os meses e Realizavel a Curto

Prazo que obteve aumento percentual de 11,01 %.

Os valores alocados na conta Disponivel como Caixa,

Bancos e Aplicacbes Financeiras de Liquidez Imediata
apresentaram reducdo de 22,29% entre os meses auferidos, o que
representa reducdo de caixa e equivalentes de caixa em cerca de

R$20.461,63.

A utilizacdo desta modalidade de contas para o
financiamento das atividades da Recuperanda é aceitavel pois
demonstra que a empresa tem utilizado fonte de recursos “préprios”
sem recorrer a novos empréstimos. Ainda, o Passivo Circulante
apresentou queda de 0,03%, o que evidencia infima queda nas

obrigacbes exigiveis a curto prazo. Em contraparte, o Passivo Néo

circulante deixou de existir.

Desta forma, em andlise fora possivel apreciacdo das
contas Realizavel a longo prazo, Imobilizado, Investimentos,
Empréstimos, Patriménio Liquido e Reserva de Capital as quais,
praticamente nio apresentaram variacido durante os meses, fato

benéfico no que tange contas patrimoniais passivas, como segue:
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Tabela 4 - Analise Horizontal e Vertical comparativo de fevereiro e marco.

ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL- COMAFER

BALANCETES ( EM R$) FEVEREIRO AV%  AH% MARCO AV% AH %
ATIVO
ATIVO CIRCULANTE
DISPONIVEL RS 91.811,23 1,20 100 RS 7134960 0,91 77,71
REALIZAVEL A CURTO PRAZO RS 361.967,44 4,74 100 RS 40181419 5,13 111,01
ESTOQUES R$ 2.592.457,45 33,95 100  R$2.755.926,78 3521 106,31
REALIZAVELA LONGO PRAZO  R$2.787.375,28 36,51 100  R$2787.37528 3562 100,00
TOTAL ATIVO CIRCULANTE R$ 3.046.236,12 76,40 100  R$3.229.090,57 76,88 106,00
ATIVO NAO CIRCULANTE
INVESTIMENTOS RS 332.481,63 4,35 100 RS 333.14002 4,26 100,20
IMOBILIZADO R$6.748.910,11 88,39 100  R$6.752.721,33 86,28 100,06
DEPRECIAGAO ACUMULADA -R$ 5.299.304,48  -69,40 100  -R$5.298.304,48 -67,70 99,98
COMPENSAGAO DO ATIVO RS 19.669,92 0,26 100 RS 2211792 0,28 112,45
TOTALATIVO NAO CIRCULANTE RS 1.782.087,26 23,60 100  R$1.787.556,87 23,12 100,31
TOTALATIVO RS 7.635.368,58 100 100  R$7.826.140,64 100 102,50
PASSIVO
PASSIVO CIRCULANTE
EXIGIVEL A CURTO PRAZO R$ 2.785.760,18 35,64 100 R$2.772.931,70 35,51 99,54
EMPRESTIMOS R$3.262.261,28 41,74 100 R$3.267.147,33 41,8 100,15
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE R$ 6.048.021,46 77,39 100  R$6.040.079,03 77,34 99,87
PASSIVO NAO CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO RS - 0,00 100 RS - - -
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE  R$ - 0,00 100 RS - - -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO ~ R$ 1.750.313,20 22,40 100  R$1.750.313,20 22,41 100,00
RESERVA DE CAPITAL RS 750.313,20 9,60 100 RS 750.313,20 9,61 100,00
COMPENSAGAO DO PASSIVO R$ 17.062,43 0,22 100 RS 1951043 0,25 114,35
TOTAL PASSIVO R$ 7.815.397,09 100 100  R$7.809.902,66 100 99,93
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8. ENCERRAMENTO

Salientamos que além de todos os procedimentos e
analise supra relatados, temos prestado pronto atendimento
as Recuperandas e a todos os credores, seja por telefone, e-
mail ou reunido presencial, sendo adotadas todas as
providéncias pelo AdJ. Por fim, com toda vénia e acatamento,

agradecemos a confianca dedicada, colocando-nos ao seu inteiro

dispor para suprir eventuais duvidas do presente Relatério.

Cordialmente,

Fernando Vaz Guimaraes Abrahao
Economista, Auditor, Avaliador
CORECON /MS 1.024 - 20" Regido
ADMINISTRADOR JUDICIAL

Campo Grande/MS, 16 de maio de 2017
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